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LEY 21.314

Nuevas Exigencias de Transparencia y Reforzamiento de
Responsabilidades de los Agentes de los Mercados.

El 13 de abril fue publicada en el Diario Oficial la Ley 21.314 que establece
nuevas exigencias de transparencia y reforzamiento de responsabilidades
de los agentes de los mercados, mediante la modificacion de diferentes
cuerpos normativos como la Ley de Mercado de Valores y la Ley de
Sociedades anonimas, entro otras.

Modificaciones a la Ley de Mercado de Valores.

1. Periodo Black Out. los directores, gerentes, administradores y ejecutivos principales
de un emisor de valores de oferta publica, asi como sus cényuges, convivientes y
parientes hasta el segundo grado de consanguineidad o afinidad, no podran efectuar,
directa o indirectamente, transacciones sobre los valores emitidos por el emisor,
dentro de los treinta dias previos a la divulgacion de los estados financieros
trimestrales o anuales de este ultimo.

2. Manipulacion de Precios y Market Makers. Se entendera por manipulacién de
precios aquella accion que se efectua con el objeto de estabilizar, fijar o hacer variar
artificialmente los precios de valores de oferta publica. Se exceptuara de dicha figura
a aquellas acciones destinadas a fomentar la liquidez o profundidad del mercado
realizadas conforme a las instrucciones impartidas por la Comision para el Mercado
Financiero (CMF).

3. Aumento de Penalidad de los Delitos Bursatiles. Se aumenta la pena a los delitos
bursatiles individualizados en los articulos 59 y 60 de la Ley de Mercado de Valores.

4.Divu|gacic’>n de Informacién. El directorio tiene la obligacién de implementar
normativa interna destinada de asegurar que toda informaciéon o hecho esencial
relativo a la sociedad sea divulgado en forma veraz, suficiente y oportuna y, asimismo,
de evitar que se filtre informacién esencial mientras no haya ocurrido la referida
divulgacion.
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5. Denunciante anénimo. Se crea la figura del denunciante anénimo, entendiéndose por
tal quien, de manera voluntaria y en la forma establecida por la CMF mediante norma
de caracter general, colabore con investigaciones aportando antecedentes
sustanciales, precisos, veraces, comprobables y desconocidos por ésta para la
deteccion, constatacion o acreditacion de infracciones de las leyes que sean materia
de competencia de la CMF, o de la participacidén del presunto infractor de dichas
infracciones.

Modificaciones a la Ley de Sociedades Anénimas.

1. Gobiernos Corporativos. Se introducen diversas disposiciones relativas al
funcionamiento del Directorio y eleccion de sus integrantes.

a. Si el Directorio aprueba operaciones con partes relacionadas, se presume la
culpa de los directores que concurrieren a dicha aprobacion. Con esto, los
directores deberan probar que han actuado diligentemente en la aprobacion de
la operacion.

b. El directorio debera velar por que la sociedad cuente con una politica general
de eleccion de directores en sus sociedades filiales, la que debera contener las
menciones minimas que la CMF establezca.

c. La CMF tiene la atribucién de determinar quienes no pueden ser calificados
como directores independientes.

d. La designacioén del director independiente como director de una filial, sea o no
remunerado en ésta, le quita la condicion de independencia.

e. El comité de directores debera proponer al directorio una politica general de
manejo de conflictos de interés, asi como de pronunciarse acerca de las
politicas generales de habitualidad de contratos.

2. Operaciones con partes relacionadas. La politica de operaciones con partes
relacionadas debera contener las menciones minimas que establezca la CMF v,
ademas, contar con el pronunciamiento previo del Comité de Directores. Ademas, la
politica no podra autorizar la suscripcion de actos o contratos que comprometan mas
del 10% del activo de la sociedad.
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Regulacion de las Asesorias de Inversion.

1. Asesorias de Inversién. Cualquier tipo de recomendacion para adquirir, mantener o
enajenar valores de oferta publica, o que implique la definicion de precios obijetivos,
deberan cumplir con los estandares y requisitos definidos por la CMF en materia de
difusion de conflictos de intereses y experiencia profesional de los responsables de
dicha informacién.

2. Regulacion de los servicios de asesoria de inversion. Se entiende por servicio de
asesoria de inversidon a aquellos servicios o la oferta de productos al publico general
0 a sectores especificos de él, relacionados con la inversion en instrumentos
financieros. Quienes se dediquen de manera habitual a prestar servicios de asesoria
de inversion debera estar previamente inscrito en un Registro ante la CMF.
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LEY 21.320

Fortalece los derechos de los consumidores en materia de
cobranzas extrajudiciales.

El pasado 13 de abril fue publicada en el Diario Oficial la Ley 21.320 que
modifica a la ley 19.496, que establece normas sobre Proteccion de los
Derechos de los Consumidores, con el objeto de incorporar nuevas
regulaciones en torno a la informacion que se debe entregar al consumidor
y respecto de las acciones de cobranza extrajudicial.

1. La cobranza extrajudicial que se realicen por via telefonica o por visitas presenciales
solo podran ejecutarse 1 vez a la semana, con el objeto de informar al deudor sobre
su situacién de deuda. Sin embargo, mientras persista el Estado de Excepcion
Constitucional, las gestiones de cobranza extrajudicial mencionadas antes
mencionadas sélo podran realizarse dos veces al mes por cada deudor. Esta medida
continuara por 60 dias posteriores al término del Estado de Excepcidn.

2. Los dias y horas para realizar las visitas o llamados por motivos de cobranza
extrajudicial seran de lunes a sabado, entre las 18:00 y 20:00 horas. Adicionalmente,
las visitas o llamados deben ser siempre realizadas de manera tal que se cuide el
entorno y hogar del deudor, sin alterar su convivencia, a su familia o su trabajo, no
vulnerando la vida privada.

3. En caso de actuaciones de cobranza extrajudicial que se hagan por medio de correo,
mensajes de texto, correo electronico o aplicaciones moéviles, estas soélo podran
realizarse 2 veces a la semana, con separacion de al menos dos dias entre cada
actuacion.

4. Las actuaciones de cobranza extrajudicial que se le haga llegar al deudor no pueden
aparentar o hacer referencia a escrito, resolucion o actuacién judicial, y tampoco
pueden dirigirse comunicaciones a terceros ajenos a la morosidad.

D. Las empresas que realicen los cobros deberan registrar las actuaciones de cobranza
extrajudicial. En este registro se debera indicar el tipo de gestion se realizé y la
frecuencia de estas, por un plazo de minimo 2 afnos desde la primera actuacion.

0. Las actuaciones de cobranza extrajudicial deben terminar inmediatamente, desde que
se le notifique al deudor el inicio del procedimiento de cobro o procedimiento
concursal contra el deudor.
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OFICIO 893 / 2021 DEL Sli

Tributacion aplicable a las sumas obtenidas en el comercio
de bienes mediante “dropshipping”.

El Servicio de Impuestos Internos, mediante el Oficio N°893 del 06 de abril
del 2021, se pronuncio sobre el alcance la tributacion aplicable a las sumas
obtenidas en el comercio de bienes mediante un modelo de negocios
denominado “dropshipping’.

Antecedentes.

El “dropshipping” es una variante del e-commerce mediante el que se venden productos por
catalogo, sin que se realicen inversiones en inventario y al por menor. De esta forma, el
minorista se ocupa de efectuar la venta, sin que él posea el producto. Para ello, el minorista
llega a un acuerdo con un proveedor mayorista de los productos en venta, para que sea este
ultimo quien se encargue del envio de los pedidos al cliente final.

Pronunciamiento.

1. Las remesas al extranjero correspondientes al pago de los bienes internados al pais
por los clientes finales no se encuentran afectas a impuesto adicional por tratarse de
rentas de fuente extranjera obtenidas por personas sin domicilio ni residencia en Chile.

2. la importaciéon de bienes se encuentra siempre gravada con el Impuesto al Valor
Agregado (IVA).

3. La remuneracion obtenida por cumplir el encargo de adquirir por cuenta de sus
clientes productos en el exterior se encuentra afecta a IVA como rentas del comercio.
La base imponible del IVA corresponde a la diferencia entre el precio cobrado por el
proveedor extranjero y el monto depositado por el cliente nacional para cumplir el
encargo.

4. Las rentas obtenidas por el minorista, en cumplimiento del mandato comercial de
compra de productos en el extranjero, estan ademas afectas al Impuesto de Primera
Categoria.



NEWSLETTER TAX & LEGAL ABRIL 2021

OFICIO 935 / 2021 DEL Sli

Castigo tributario de créditos incobrables.

Mediante el Oficio N°935 del 12 de abril del 2021 el Servicio de Impuestos
Internos se pronuncio sobre el alcance de las modificaciones introducidas
por la Ley N°21.210 al N°4 del inciso cuarto del articulo 31 de la Ley sobre
Impuestos a la Renta, vigentes a contar del 1° de enero de 2020,
considerando las normas legales anteriores.

Antecedentes.

En la industria de las telecomunicaciones los clientes contratan distintos productos (de
similar o distinta naturaleza) mediante la suscripcién de diferentes contratos y, por tanto,
eventualmente estos pueden dejar de cumplir con su obligacién de pago respecto de alguno
de estos contratos, cumpliendo con sus obligaciones en uno o mas de los restantes. Esta
situacién, supone la posibilidad de suspender la prestacion de los servicios de
telecomunicaciones de los contratos incumplidos, pero legalmente obligada a mantener los
restantes servicios donde el cliente si ha cumplido sus obligaciones.

Pronunciamiento.

1. Para castigar deudas incobrables en base al parrafo primero del N° 4 del inciso cuarto
del articulo 31, antes del 31 de diciembre de 2019 como a partir del 1° de enero de
2020, se deben haber agotado prudencialmente los medios de cobro, lo que implica
no mantener relaciones comerciales vigentes con el deudor.

2. Conforme a las nuevas alternativas de castigo tributario de créditos incobrables,
procede el castigo de los créditos que se encuentren impagos por mas de 365 dias
contados desde su vencimiento o el valor que resulte de aplicar un porcentaje sobre
el monto de los créditos vencidos, sin exigir que el cliente deje de tener relaciones
comerciales con el contribuyente.

3. Los créditos incobrables vigentes al 31 de diciembre de 2019 podran ser castigados
para efectos tributarios al 31 de diciembre de 2020, incluyendo en tal castigo aquellos
créditos incobrables acumulados en el tiempo, cuando se cumpla con cualquiera de
las dos nuevas hipotesis objetivas de castigo, aun cuando la empresa acreedora tenga
una relacion comercial vigente con el deudor.
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OFICIO 976 / 2021 DEL Sli

Determinacion del costo tributario de derechos sociales
adquiridos mediante rentas retiradas y reinvertidas en una
sociedad.

El Servicio de Impuestos Internos, mediante el Oficio N°976 del 2021, se
pronuncio sobre la forma de determinar el costo tributario de derechos
sociales al momento de su aporte como capital en la constitucion de una
sociedad y que fueron adquiridos mediante rentas retiradas de una
empresa y reinvertidas en un aumento de capital de otra compaiia.

Antecedentes.

El capital de una sociedad fue pagado y aportado en su totalidad mediante reinversiones de
utilidades. Los socios de la compania son empresarios individuales, que tienen asignados
los derechos de la sociedad en sus giros como empresarios individuales. Los derechos en la
sociedad son activos que forman parte del capital propio tributario de los empresarios
individuales. La sociedad sera objeto de un aumento de capital que se pagara con dinero
efectivo y sera aportado respetando las participaciones sociales existente. Los socios, con
el objeto de formar un holding, aportaran los derechos de la sociedad a una nueva sociedad
matriz, aportes que se efectuaran desde el giro como empresarios individuales de los socios.

Pronunciamiento.

1. Para determinar el costo tributario en la enajenacion de derechos en una sociedad de
personas debera deducirse del valor de aporte o adquisicién de los mismos derechos
O acciones, los valores que tengan su origen en rentas que no hayan pagado total o
parcialmente los impuestos correspondientes.

2. El aporte de los derechos sociales realizado por un empresario individual no es
susceptible de tasacion.

3. Si los derechos sociales fueron adquiridos hasta el 31 de diciembre de 2014, en su
totalidad con utilidades reinvertidas, se debera asignar el valor de 1 peso como costo
tributario de los citados derechos.

4. No se devengara impuesto respecto de las utilidades reinvertidas efectuadas hasta el
31 de diciembre de 2014, al momento del aporte de los derechos sociales a la
sociedad matriz y tampoco se devengara en el caso que lo aportado sean “acciones”
y no “derechos”, por el hecho de haberse transformado la misma sociedad receptora
de la reinversion en una sociedad por acciones.
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IMPUESTO A SUPER RICOS

Indicaciones al Proyecto de Ley que
establece un Impuesto al Patrimonio de
las grandes riquezas.

En abril del presente ano, la comision constitucional
de la Camara de Diputadas realizo una serie de
indicaciones al Proyecto de Ley (Boletin N°13.555-
07) que busca establecer un impuesto, que se
aplicara por una sola vez, de 2,5% sobre patrimonio
neto (originalmente al patrimonio bruto) igual o
superior a US$ 22 millones de las personas naturales
que, al 31 de diciembre de 2020, tuvieran domicilio o
residencia en Chile.

1. Aumento transitorio del Impuesto de Primera
Categoria. Se propone un aumento transitorio para los
anos 2021 y 2022 de tasa del Impuesto de Primera
Categoria al 30%. Lo anterior, para las empresas cuyo

Por favor, péngase en
contacto con un miembro de
nuestro equipo si desea

promedio de ingresos brutos de los ultimos tres ejercicios, discutir cualquiera de los
sin rebajar gastos, sea superior a UF 1.000.000. temas planteados.
2. Suspension de las exenciones tributarias del articulo Sebastian Vicufia
107 de la Ley de la Renta y de la Ley Unica de Fondos. Abogado Tax & Legal
Las indicaciones buscan implementar las siguientes svicuna@pkfchile.cl
medidas temporales: Isabel Veliz
. . Abogado Tax & Legal
a. Dejar si efectos, para los ejercicios 2021 y 2022 el iveliz@pkfchile.cl

beneficio tributario establecido en el articulo 107 de
la Ley de la Renta, para efectos de poder gravar el
mayor valor obtenido en la enajenacion de valores

de oferta publica realizada en bolsa. REAIE Y

pkfchile@pkfchile.cl

b. Suspender durante los anos 2021 y 2022 la
Exencion de Impuesto de Primera Categoria que www.pkfchile.cl
beneficia a los retiros de los Fondos de Inversién
Privado.

PKF Chile es una firma miembro de PKF International Limited, una red de firmas legalmente independientes y no acepta ninguna
responsabilidad por las acciones u omisiones de cualquier miembro individual o firma corresponsal o firmas.




